Opdateret budgetanbefaling for meelkeprisen i 2024

Dette notat er en opdatering af budgetanbefaling udgivet ultimo september 2023. | prognosen fra september
2023 forventede SEGES et nogenlunde uzendret niveau for maelkeprisen resten af aret og gennem 2024. De
seneste par maneders styrkelse af markedet har dog medfert eendrede forventninger til maelkeprisen i 2024. Der
foretages derfor en opjustering af budgetanbefalingen for maelkeprisen i 2024.

Sammendrag
Opdateret budgetanbefaling for maelkeprisen i 2024

e Konventionel meelk: 3,34 kr. pr. kg standardmeelk (+32 gre ift. anbefalingen sep. 2023)
e kologisk meelk: 3,79 kr. pr. kg standardmaelk (+32 gre ift. anbefalingen sep. 2023)

Den opdaterede budgetanbefaling for maelkeprisen i 2024 er 9 gre lavere for konventionelle bedrifter og 7
gre for gkologiske bedrifter i forhold til forventet maelkepris i 2023. Det er forudsat, at der vil veere prisstig-
ninger i 1. kvartal 2024 og prisfald i 3. kvartal 2024.

Markedsudviklingen er usikker, derfor skal der indregnes fglsomheder ved budgetlaegningen

Efter en periode med nogenlunde stabile priser, hvor der har veeret en harfin balance mellem udbud og ef-
terspargsel, forventer markedet nu en svag underforsyning af maelk de kommende maneder med stigende
priser pa mejeriprodukter. Naerveerende opdatering er lavet pa grundlag af forventning om en stigning i
meelkeprisen i starten af 2024 og faldende pris i 2. halvar 2024. som fglge af en stabilisering af balancen
mellem udbud og efterspargsel.

De starste usikkerhedsfaktorer er lavkonjunktur i Europa, den kinesiske gkonomi og import samt den glo-
bale maelkeindvejning og krigen i Ukraine.

Derfor skal der indregnes fglsomheder i forbindelse med budgetlaegningen. Vi anbefaler at regne med et
spaend pa 50 are pr. kg, hvor et nedre niveau for konventionel meelk vil veere cirka 3,10 kr. pr. kg maelk og
et gvre niveau pa cirka 3,60 kr. pr. kg. For gkologisk maelk vil et nedre niveau veere cirka 3,55 kr. pr. kg
meelk og et gvre niveau pa cirka 4,05 kr. pr. kg meaelk.

Standardmaelk

Standardmaelk er meelk med 4,20 procent fedt og 3,40 procent protein. | prognosen bruger vi Arlas afreg-
ningsmodel. Vi regner med et kvalitetstillaeg pa 3,2 procent og 2,1 mio. kg meelk leveret til mejeriet i gen-
nemsnit pr. bedrift. Prognoseprisen er inklusive tilleeg for Klimatjek (48 point) og non-GM foder. Fra 1. ja-
nuar 2024 indgar tilleeg for uafhaengig afhentning, adgangsforhold og 3” udlgbsrer —i alt 6,7 are - ikke laen-
gere i meaelkeprisen. Ravarepriserne er justeret s den samlede afregning ikke sendres ved bortfald af disse
tilleeg. Individuel konsolidering pa ejerbeviser er inkluderet i prognoseprisen. Feelles konsolidering er ikke
inkluderet i prognoseprisen.




Opdateret anbefaling til meelkepris ved budgetlsegning 2024

SEGES’ budgetanbefaling til 2024 for konventionel maelk er vist i tabel 1 samt den gennemsnitlige forventet pris
i 2023. Det anbefales at anvende en budgetpris pa 3,34 kr. pr. kg standardmaelk ved budgetleegning for 2024.

Tabel 1. Budgetanbefaling for 2024, konventionel maelk

Budgetanbefaling, konventionel maelk 2023 2024
Heledret | Q1 Q2 Q3 Q4 Hele aret

Fedtveerdi, kr. pr. kg 38,52 38,33] 39,24 36,83 36,53 37,73
Proteinveerdi, kr. pr. kg 42,37 42,17 43,16/ 40,51| 40,18 41,51
Kilo-afhaengige omkostninger, gre pr. kg -13,10| -13,10f -13,10( -13,10| -13,10 -13,10
Ravarevzerdi, gre pr. kg 293 291 298 279 277 286
Kvalitetstillzeg (3,2%), gre pr. kg 9,4 9,3 9,6 8,9 8,9 9,2
Bzredygtighedstilleeg 5,4 10,7 10,7 10,7 10,7 10,7
Klimatjek 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5
Tilleg non-GM foder 8,7 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4
Acontopris pris, gre pr. kg 324 326 334 314 311 321
Logistik, gre pr. kg 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Tillaeg for uafhaengig afhentning, gre pr. kg 3,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillaeg for adgangsforhold og 3" studs, gre pr. kg 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Basisomkostninger/produktionsafgift, gre pr. kg -1,7 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8
Forventet efterbetaling og konsolidering pa ejerbeviser, gre pr. kg 13,4 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7
Samlet malkepris, gre pr. kg 343 339 346 326 324 334

Budgetanbefalingen er i sagens natur behaeftet med usikkerhed, da det ikke er muligt eksakt at forudse udviklin-
gen i meelkeprisen 12-15 maneder frem i tiden. Som minimum bgr budgetterne derfor gennemregnes med et
prisspeend. Hvad er eksempelvis kreditbehovet ved et nedre henholdsvis gvre niveau af meelkeprisen? Vi anbe-
faler at regne med et udsving i prisen pa -25 og +25 gre pr. kg, dvs. fra cirka 3,10 kr. pr. kg til 3,60 kr. pr. kg.

Tabel 2. Budgetanbefaling for 2024, gkologisk maelk

Budgetanbefaling, gkologisk maelk 2023 2024
Heledret | Q1 Q2 Q3 Q4 Hele aret

Fedtveerdi, kr. pr. kg 44,89| 44,70 45,61 43,20 42,90 44,10
Proteinveerdi, kr. pr. kg 49,38| 49,18 50,17| 47,52| 47,19 48,51
Kilo-afhaengige omkostninger, gre pr. kg -13,10| -13,10f -13,10( -13,10| -13,10 -13,10
Ravarevzerdi, gre pr. kg 343,33 342 349 330 328 337
Kvalitetstilleeg (3,2%), gre pr. kg 10,99 10,8 10,9 11,2 10,6 10,9
Bzredygtighedstilleeg 5,36 10,7 10,7 10,7 10,7 10,7
Klimatjek 7,46 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5
Acontopris pris, gre pr. kg 367 371 378 359 356 366
Logistik, gre pr. kg 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Tillaeg for uafhaengig afhentning, gre pr. kg 3,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillaeg for adgangsforhold og 3" studs, gre pr. kg 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Basisomkostninger/produktionsafgift, gre pr. kg -1,4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4
Forventet efterbetaling og konsolidering pa ejerbeviser, gre pr. kg 13,4 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7
Samlet mzelkepris, gre pr. kg 386 384 391 372 369 379




Tabel 2 viser budgetanbefalingen til 2024 for gkologisk maelk samt den gennemsnitlige forventet pris i 2023. Det
anbefales at anvende en budgetpris pa 3,79 kr. pr. kg standardmaelk ved budgetleegning for 2024. Ogsa her an-
befaler vi, at budgetterne gennemregnes med et prisspaend pa -25 gre og +25 gre pr. kg, dvs. fra cirka 3,55 kr.
pr. kg til 4,05 kr. pr. kg.

Forudsaetninger for budgetanbefalingen

Meelkeprisen har foretaget en blgd landing efter de historisk hgje priser omkring arsskiftet 2022/23. Prisfaldet er
standset pa et hgjere niveau end for "maelkeprisboblen” tog fart, hvilket formentlig skyldes dels et generelt hg-
jere omkostningsniveau i maelkeproduktionen til blandt andet foder, energi, ggdning og renter og dels behovet
for en risikopraemie, som skal kompensere for hgjere usikkerhed om de fremtidige vilkar for maelkeproduktionen
og det fremtidige omkostningsniveau.

Meelkeproducenterne reagerede positivt pa de kraftigt stigende priser i 2022, men det niveau maelkepriserne
faldt tilbage pa, har tilsyneladende ikke helt vaeret tilstraekkeligt til at opretholde produktionen, og der ses nu igen
fald i indvejningen i bade EU og globalt. Efter en periode med nogenlunde stabile priser, hvor der har veeret en
harfin balance mellem udbud og efterspgrgsel, forventer markedet en svag underforsyning af maelk de kom-
mende maneder med stigende priser pa mejeriprodukter.

De rekordhgje priser i 2022/23 medfarte et dyk i forbruget af mejeriprodukter, men efterhdnden som priserne er
faldet, er forbruget igen pa vej op. Forbruget stimuleres blandt andet af relativt hgje lgnstigninger. Reallgnnin-
gerne stiger s smat igen, og eftersom den generelle inflation fortsat forventes at aftage, ventes efterspgrgslen
efter mejeriprodukter at kunne opretholdes pa det lidt steerkere niveau.

Priserne pa de europaeiske markeder og den New Zealandske bgrs, GDT, har for de fleste mejeriprodukters
vedkommende veeret stigende de seneste par maneder.

Der forventes stigende meelkepriser frem til andet kvartal, hvorefter maelkeproduktionen ventes at nd op pa en
stigningstakt, der matcher efterspgrgslen. Fra tredje kvartal forventes igen et fald, men ikke helt ned til det nu-
vaerende niveau, da det sk@nnes, at en lidt hgjere pris er ngdvendigt for at opretholde et prisniveau, der nogen-
lunde sikrer balance mellem udbud og efterspgrgsel.

De starste usikkerhedsfaktorer er lavkonjunktur i Europa, den kinesiske gkonomi og import samt meelkeindvej-
ningen og krigen i Ukraine.

Mezelkeprisen pa leengere sigt

| forbindelse med budgetleegning efterspgrges ofte prisen over en laengere arraekke frem i tiden. Der er selvsagt
stigende usikkerhed med prognosehorisonten. Den offentliggjorte pris i Farmtal Online og DMS er derfor at be-
tragte som et skan, hvor vi tager udspring i et stiliseret konjunkturforlgb med skiftevis hgj- og lavkonjunkturer,
der afspejler de historiske konjunkturcykler.

Nar prisen i et "normalar” beregnes, tilstreebes det at give et kvalificeret bud p& gennemsnitsprisen over et helt
konjunkturforlgb. Et "normalar” tager udgangspunkt i anslaede langsigtede priser fra OECD-FAQ’s ti-arige pris-
prognoser for maelkeprisen i EU, som de fremgar af Agricultural Outlook. Der foretages desuden en korrektion i



henhold til valuta, den sk@nnede inflationsudvikling, produktivitetsudviklingen blandt de eksisterende meelkepro-
ducenter samt tilpasning til danske markedsforhold.

Med disse korrektioner indikeres en pris pr. kg standardmeelk pé ca. 2,75 kr. i et "normalar’. | OECD/FAQ’s frem-
skrivning er der taget hgjde for savel den forventede udvikling i produktionen som den forventede udvikling i ef-
terspgrgslen, herunder befolkningstilvaekst og stigende velstand.

Det er vigtigt at notere sig, at priserne i de enkelte ar kan variere meget i forhold til et "normalar”. Ligeledes er
det indikerede prisniveau i et "normalar” ikke statisk, men bliver genberegnet og eventuelt revideret i forbindelse
med eendringer i OECD/FAQ’s forventninger.



